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Marketinginformationen

Fondsmanagerkommentar

FUr den Sustainable Smaller Companies ESG Fund verlief die
Berichtssaison bisher durchwachsen. Wahrend das stdafri-
kanische Immobilienunternehmen Calgro und der britische
Vermdégensverwalter Ashmore mit inren Zahlen Uberzeugen
konnten, verhagelte insbesondere Grenke die Monatsbilanz
des Fonds. Nachdem sich das Unternehmen bis Mitte Okto-
{ ber noch zuversichtlich fur das laufende Geschaftsjahr
"‘ | zeigte, wurde die Ergebnisprognose am 29. Oktober deutlich
) o nach unten korrigiert. Dem Management zufolge wurde das
Leasingunternehmen von rapid steigenden Insolvenzen in Deutschland, Frankreich und Spanien
Uberrascht. Infolgedessen musste die Vorsorge und Schadenquote von 1,1% auf 1,5% erhéht
werden, was trotz einer unveranderten Neugeschaftsprognose einen ca. 30% niedrigeren Jah-
reslUberschuss bedeutet. Die Aktie reagierte mit einem Kursabschlag von ca. 25%. Aus finanzi-
eller Sicht halten wir die Prognosesenkung flr weniger relevant. Die mittelfristigen Ziele Grenkes
basieren auf einer Schadenquote von 1,5%, was dem historischen Durchschnitt seit 2005 ent-
spricht. Selbst bei einer Schadenqguote von 1,9% (in Zeiten der Finanzkrise) kann das Unterneh-
men unserer Ansicht nach profitabel wirtschaften. Unsere Fair Value Schatzung bleibt daher
unverandert. Kritisch ist jedoch zu sehen, dass Grenke wieder einmal das Vertrauen der Kapita-
lanleger verliert, und das kann sich wiederrum negativ auf das Bewertungsmultiple auswirken.
Es gilt nun das Vertrauen zurickzugewinnen. FUr November haben wir ein Meeting mit dem
Management angesetzt. Wir halten Sie Uber unseren Investment Blog auf dem Laufenden.

31.10.2024

Gabriele Hartmann & Patrick Petermeier

Fondsportrait

Ziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum. Zu diesem Zweck investiert der Fonds in
ein diversifiziertes globales Aktienportfolio, welches mindestens 51% aus Aktien von Unterneh-
men, deren Marktkapitalisierung bei Erwerb nicht gréBer als 10 Mrd. Euro aufweisen (Small- und
Midcaps), besteht.

Im Fokus stehen Unternehmen mit einem soliden Geschaftsmodell und Uberdurchschnittlichen
Wachstumsaussichten, die unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewanhlt
werden und von einem durch die Gesellschaft anerkannten Anbieter fir Nachhaltigkeits-Resea-
rch unter 6kologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv bewertet worden sind.

Als Beimischung kann zusatzlich die Anlage in Unternehmensanleihen erfolgen.

Top Wertpapiere

CALGRO M3 HLDGS RC-,00001 9,52 %
THE PROPERTY FRAN. LS-,01 7,75 %
GRIFOLS SA INH. A EO-,25 6,54 %
TELEPERFORMANCE INH.EO2,5 6,13 %
GRENKE AG NA O.N. 5,75 %
BUILD-A-BEAR WORK. DL-,01 4,80 %
CARD FACTORY PLC LS-,01 4,79 %
TECHNOTRANS SE NA O.N. 4,78 %
ISS AS DK 1 4,59 %
WATCH.O.SWITZ.GR.LS-,0125 4,47 %

Fondsprofil

Fondsname

Sustainable Smaller
Companies ESG Fund

Anteilschein-

klasse

ISIN DEOOOA2QDRXO0
WKN A2QDRX
Fondskategorie Aktienfonds
Auflegungs- 04.01.2021
datum

Gesamtfondsver-| 6,14 Mio. EUR
mogen

NAV 113,57 EUR
Ausgabepreis 119,25 EUR
Rucknahmepreis | 113,57 EUR
Fondswahrung EUR

Aktives Manage- | ja

ment

Ausgabe- 5,00 %
aufschlag

Rucknahme- 0,00 %
abschlag

Geschaftsjahres- | 31. Dez.

ende

Ertragsverwen- Thesaurierung
dung

TER (= Laufende
Kosten)

2,59 %

Verwaltungsver-
gutung

davon 1,80 % p.a.

Verwahrstellen-

davon 0,08 % p.a.

vergutung

Erfolgsabhangige| Nein
Verglutung

VL-fahig nein
Sparplanfahig ja
Einzelanlagefa- ja

hig

Vertriebszulas- DE

sung

Cut-off time 16:00 Uhr

Ratings & Rankings

ESG Rating

ESG Score

6,19

i ikel
ESG-Kategorie gem. SFDR

Das ESG Rating wurde auf Basis von MSCI
ESG bereitgestellter Daten entwickelt und

berechnet.
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Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden

48
36

T

01.11.2020 - 31.10.2021* 01.11.2021 - 31.10.2022
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschiuttungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdlf Monate. Die mit einem
* gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen klirzeren Zeitraum
(seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds
anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausgabeaufschlag von
5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62 EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu

Wertentwicklung seit Auflegung

M brutto M netto v kumuliert (brutto)

24,6

01.11.2022 - 31.10.2023 01.11.2023 - 31.10.2024

Beginn des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlage-
betrag abgezogen. Der Rucknahmeabschlag, sofern ein solcher erho-
ben wird, wird bei der RUckgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine
eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde DepotgebuUhr
bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettow-
ertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.

36 %

0%

-12 %

Jan'21 Mai 21 Sep 21 Jan'22 Mai '22

Sep '22

Jan '24 Mai 24

Sep 24

Jan'23 Mai 23 Sep '23

Wertentwicklung: 13,57 %
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.

Wertentwicklung in Kalenderjahren

Wertentwicklung in Perioden

2023: 15,81 % 2021*:

* Rumpfgeschaftsjahr

2022: -26,69 % 30,03 %

Die frihere Wertentwicklung Idsst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.

kumuliert p.a.
laufendes Jahr 2,87 %
1Monat -0,53 %
3 Monate 0,60 %
6 Monate 4,04 %
1Jahr 14,91 % 14,91 %
3 Jahre -8,85%| -3,03%
5 Jahre
10 Jahre
seit Auflegung 13,57 % 3,38 %

Die frihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.
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Anlagestruktur nach Landern

@ GroBbritannien (20,9 %)

0
6% N 20,9 % @ Deutschland (10,5 %)
@ Sudafrika (9,5 %)
4,3% ~—_ @ Frankreich (9,3 %)
® Spanien (8,6 %)
46% — _ 10,5 % ® USA (8,2 %)
) ° Belgien (6,5 %)
6,5 % Danemark (4,6 %)
Osterreich (4,3 %)
8,2 % 9,5 % Sonstige (17,6 %)
8,6 % 9 3%
Marktkapitalisierung
11,5 % 12 6 % ® > 5 Mrd. }12,6 %)
3,3% ~_ ® > 2Mrd. (7,7 °/o)
- 77% @ >1Mrd. (18,9 %)
8,0% —— @ > 500 Mio. é5,7 %)
: > 250 Mio. 29,1 %)
>

32% —

150 Mio. 23,2 %)
. > 100 Mio. (8,0 %)
18,9 % > 25 Mio. (3,3 %)
k. A. (11,5 %)

29,1% 57%

Risiko- und Ertragsprofil

Hoheres Risiko »

- = G

Potenziell héherer Ertrag >

< Geringeres Risiko

< Potenziell geringerer Ertrag

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu
anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei
diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder
wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1bis
7 in die Risikoklasse 4 eingestuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse entspricht. Das Risiko
potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertenwicklung wird als mittel eingestuft. Bei unglnsti-
gen Marktbedingungen ist es méglich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Inr Rlickgabeverlan-
gen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument: Wesentliche Anlegerinforma-
tionen

Empfohlener Anlagehorizont

. © 2
Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie die
Anlage frihzeitig einlésen, kann das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie
erhalten unter Umstanden weniger zurlck.

Branchenstruktur

2,6% \

39% . 29,6 %
4,3% /\

7,5 % />

1,9 % ,

12,2 %

@ Verbrauchsgtter (29,6 %)

@ Industrieunternehmen (28,9 %)

@ Gesundheitswesen (12,2 %)

@ Immobilien (11,9 %)

® Basiskonsumguter (7,5 %)

© Technologie (4,3 %)
Telekommunikation (3,9 %)
Grundstoffe (2,6 %)

28,9 %

Vermdgensaufteilung

Aktien : I
Kasse -09% SO RO U SO U SO SO

,VO,’Z/ OQ/ODQQ)O%O'\OOQ/O

Kennzahlen

Investitionsgrad 100,9 %
LiquidityRatio 0,593186
VaR 6,25 %
Dauer des Verlustes in Tagen 1032
Sharpe Ratio -0,33
Volatilitat 15,9 %
Max Drawdown -30,47 %
Drawdown -13,17 %
Anzahl negativer Monate 19
Anzahl positiver Monate 17
Anteil positiver Monate 47,22 %
Schlechtester Monat -10,64 %
Bester Monat 9,05 %
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Kontakt: Fondsmanager

Kontakt: Vertriebspartner

Verwaltungsgesellschaft

Erste Finanz- und Vermdgensberater efv
GmbH Feringastrasse 7a
Feringastr. 7a

85774 Unterféhring

Telefon: 089 - 416 007 - 21
Telefax: 089 - 416 007 - 25
E-Mail: info@efv-am.de
Internet: http:/www.efv-am.de

Wichtige Hinweise

Perspektive Asset Management AG

85774 Unterféhring
Telefon: 089 99 60 06 09
Internet: http:/www.perspektive-ag.de

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: +49 (0)40 30057 -0

Telefax: +49 (0)40 3 00 57 -60 70
E-Mail: service@hansainvest.de
Internet: http:/www.hansainvest.com

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endglltige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstuicke kostenlos zu.

In dem Dokument Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen finden Sie
Informationen Uber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemaB der
Verordnung (EU) 2019/2088 in Bezug auf den beworbenen Fonds.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persdnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Es wird keine Erfolgsvergltung berechnet.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
modgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermébgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=vkp&isin=DE000A2QDRX0
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=priips&isin=DE000A2QDRX0
https://www.bvi.de/service/statistik-und-research/wertentwicklungsstatistik/
https://fondswelt.hansainvest.com/de/beschreibung-der-rechenarten.html
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassung-ihrer-anlegerrechte.html
http://www.efv-am.de
http://www.perspektive-ag.de
http://www.hansainvest.com

